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A TN FRGE R A E RS B B P PR LR AR AR 55 o SRR AR
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G USRI AR, HeapRl s B8 T 2% P S LRIk 55 & 4R
KE, HHPEEEEE NG RARABORNFEE.

(P0) 2017 4EDAJE BN B &3 44

MR R AT B« AT R SE G RE ST o0 AT, B RE BI R I RR I A B
i, ARV E IS AR B2, AR P S U 3 AR OL, T 2017 4R LA
Ja BN BLBEAT 1 F . BARTE DL T -

B JiT0
E-9aB S 20174 | 20184 | 20194 | 20204F 2021 4F 2022 4 2023 4 M
B 19,443.26 | 23,331.91 | 27,998.30 | 33,037.99 | 38,324.07 | 41,389.99 | 43,873.39 | 44,970.23
¢ 8,691.30 | 10,777.21 | 12,932.65 | 15519.18 | 18,312.63 | 19,777.64 | 20,964.30 | 21,488.41
1Ky 12,645.64 | 15,807.05 | 19,284.61 | 23,141.53 | 27,307.00 | 30,037.70 | 31,839.96 | 32,635.96
57 16,466.73 | 20,583.41 | 24,700.10 | 29,640.12 | 34,975.34 | 38,472.87 | 40,781.24 | 41,800.78
L 2,294.57 | 2,753.48 | 3,304.18 | 3,965.02 | 4,559.77 | 501575 | 5316.69 | 5449.61
FIE S At 794.91 953.89 | 1,144.67 | 137360 | 1,579.64 | 1,737.60 | 1,841.86 | 1,887.90
&it 60,336.41 | 74,206.96 | 89,364.50 | 106,677.43 | 125,058.45 | 136,431.56 | 144,617.45 | 148,232.89
WSR2 27.03% | 22.99% | 20.43% 19.37% 17.23% 9.09% 6.00% 2.50%

2014 . 2015 F 7, F A RHE IR 35K R 43 51 40.47%F1 36.21%),

o, AR 55 BI85 5 40.06%F1 34.76%, 45 T REGEH b 45 13
KZ 7579 43.03%A1 40.71%. A I, ALTFRHE N AR R R R = A1
ST

2017 LA, BEE 4G Buimy KM g, LLATI 2020 4T )5 5G [MFF
KEGF, ARIVFMEPACIRS TR AWK, 45 IR R g
ZNPEdh, PO IR R R B s AE E R L RS EE . RS AR
CAJCAE i NA RO 5 T RIS, Tilvh Rk 5-8 4F AR TR RHE 7 I N
TRIFRL I R R FE

gi EPTE, ARUVEAEE IR 2017 4F DU BN B 45 5 AT i
B

= BERRL
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ZR%A, APSLU BRI, 2016 4 1-6 6y, I RHE CSEIlE ik
N B AT EN SN B ELE S 39.41%; OSBRI (5 A A TN R 1 b
HLN 44.50%, T EIRRHL 2016 AL ST A ] SEIL LR . IR R R
LSRR 5 EER AR E hReE, HE R RS BR T 5
71, I RHE 2017 F LUE SN T 5 SR K BON & B

BB 7. BEMEER, BRBXSENNE, £H5RHE; 2015 FHaE
N 31.32 fi%, 2016 P T & ZE K 20.88 5. IBIRA R GE FATIL AT H BT A F] .
TR AT AR 5 T B KPR R AT, #h R AR G R A
Mo EBSLI S R PP T B R R R .

B

— GE5IIMTH R 5T R R RS, AN FEBEEARIRI 5 G
TEtri & E

(—) FREZBEM TR E

FREEZ 7k b AN B 1K XYZH/2016BJA10644 25 114 25 Fil b [F) 4 H B i1 (%
PR IR Y (P[RR [2016]) 26 256 5), 7MY 2015 4E. 2016 4F
RGN

HE 2015 S 3RHE 2016 SF+FAE CHMD
HeIIRHERNE () 3,841.30 5,760.06
HTIRHE 100% AL AL A% (370D 120,300.00
mEE () 31.32 20.88
SRR 100% AL AE 5 1R 120,000.00
maEE () 31.24 20.83

(=) AT EW AT ERR 2T

A 2015 4E 12 A 31 H, R AT R BT A& 1 F R e s Bk
R

Fg B E AR &= WX (5
1 AN 300025.5Z 59.54
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2 BBt 300310.SZ 227.86
3 =4EEME 002115.5Z 343.29
4 28 s A 300050.SZ 78.26
5 7K W X 245 830780.0C 11.77
A AR EE 49.86

HTIRHL 31.24

VE: B SRIET wind B EE; TR R =1 2015 5 12 A 31 Hii{E/1Z /A F] 2015 54
SERIAE T REA BERNE; AT BT A B E I FRTE &R KT 100 BIA E .

KRAL g, HTRHY 2015 48 AR VAR S 3T 8 R AR PAIS T AT B L
WaFBME, Ehrafe. 8, BT 4ed LA w FA BRR R at .

(=) WHIRHREIFER

TR EENE RSN SS . P4 TR YE 55, J& Tl (s 2SRRI
ATk, MRAEFEIEE 2 CEAmA TSR35 51D (2012 211D, IR
FgAT WO s B AR AR B BRI (D A AR ANE BB AR 55l

(165),

ZE AR FEATAL, WHE—4E A B E AT IG5 54T T i,
FEOR G T A8 BARI A TR E T RS BRI L (K I 58 5, e Bk E
THOLUT

= B _ AREHR— | AEHE—
By &Y ANii] R EE WS R ErE

LAl W . BT
N IR B P SE4TUR G GIS 5
4N g N
I f;;i; FEGEME. MR, WET | 341 18.00
P R M PRIR 45 B R AR
Tk 5RIF. GRS S
i g | RS B MXHRR
REREE |0 E’T&D GERTHE BN 15 5 R G 26.54 16.67
P TRSIE . TR S
L8 8 5[] A g 42 35 2k
BB B | AR, AR SRR S 62015 7200
SR 100050 | B . TpERE . ARG ' '
IS 24 SMELTE PR RS P 25 7 2
VL 13 22 | N&Rh. RV, ZETS7 AP 46.47 18.40
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AVERIRT— | AR —

P9y By AN ] RREEWSE R PSS
100% AL | $RALE 32407 i R %
T - \
SUE fﬁoigi; a0 AT 1T BT R RS 20.98 20,66
L N I Y ¢ LY A
HATI 1 ooveleht | %. Boti ks 78.25 1857
g g | FEASETILG, EEEAS
RIS 1200/ Ef&“‘ A T AR 2 S BT A TF 446.61 19.80
P e m
‘ T B | RS S BT R
LA 00% AL | 155 % 39.41 21.99
o e 2 | VA RRLE LGOS T
R 1%%ﬁ% NHEARMRS, Q2 HE RG] 60.96 24.83
S| gL B 5 % o R 2
Fiy 45.10 20.10

TE: 1. BB T L i AR A, AT 2 SRR S i S R v A 5
2, LRATHEAR G b, MR TARRI A R BN ST AR AL TR #0E ALK
PO FEL R PR AH 5% SR 081
3. FLEEGIT, AT —E T T AR ORI T & AR T 100 1S5 %61, B
LB RSO FEFS RN R WO RS (5 2

H_ERAT%n, RIS 5 R0 P A G bR A B ARG I IT — R P R R N
45.10 £%, AEIHE —F P W & %N 20.10 5.

AR YR I3 RS AR SR £ T R R A U I T 3 w] LA B i
R, AR —F T BRI T i ) bese B i R i, AR IRAE H AR
BT 8 A Al T S K

= BEERL

w1 WA g LTRSSt = o T |48 s EAN IS it B I N s e S =
PP R T 8 R AL T A BT o AR 5 W5 WAl AE By A 1 e AR OK52 5 i
1%, ARG e R G H#E.

R 8. HiEMELER, FHRERENE MR KM% TR
%, HEPTEENIHERS, MRS ERYE, ERETHEIARTR
I R R IR A N AR R, AR R B0 57 55 YRE & 57 55 A B A
PRI 55 % . IRIRA R TERE: 1D EHBERBFENAEEM T FIK
BATERIGFAHHTHRE, RE/FE CiahE R (FHFIREBETHME)
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HKIHRME. 2) REFFERREPISRA T B XS KX T RO SR HI
Mo RIS . AR, STHRAPR A T B A RARE .

54
—. IR % TR T 55 5 SN T I A A
(—) HERERT

SR, TR H 2010 4 11 AR5 ANF SIREH TR, BEAR 7T
S5l W B H, RS S URE ) TSR . AT BT F 57 55Uk T RO
BN

1. HTyEH

TR Y RIS 1 TR B H S T 2k S B A AR TR
BT S ETA IR T 2010 4 8 H HITIR TARE K<, #7541 2014 4F 4 [ HITHR
TAREBERS LR EN T FIRHBIER A TSR, Ha T T A%,

ZR%Ar, HRTNRHEAE M BIRE 57 3 KAL) R AR YE B AU AR AL,
HHATHRELEFREIR TARRSTHEBEL AR, 8 (5 SIREETM
SE) 3 EHE

2. IEAEJEAT 757 55 IRAE W K 57 55 IR 3E H A7 B ok

PP RHCIAT 55 55 IRIE H AR 7093 i i e 213 N 1 BT AT BR 22 ) 22480
BRERSIMARAF . ATRMEEEREAR (L) ARAFRIREZAR,
SRS B 57 5 IRE AR E T (5 S URE P .

ZNGE, W LN TSI T R AT IR A R B i R 8 N T B IR AA & f pa
JIRZ R (B5 5 IRIBLEVFAIEY (Ji'5: BAFLATE 0005 5), 2208 i H i
SHMUA IR A BB A AR A 1 IR A S (R s R A% R B €57 5 IRIE 4 8 P ]
iE) (485 : 34010020130005), HifRML{EEHA (L) HRARIFA Lk
T AB XA R IR SRR R AR (G5 FIRELEVFTTIE) (Y5 A
FEIRVE 755 00480 5. IR 57 55URIE 2 /B HA TS N F 55 IR IENS, T &
(FFohrEL) 55 57 & MHE .

3. 57 SRURIEHI L EEfI
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A 2016 £ 7 H 31 H, HEHFHMFHHZIREHLAH NS N, HLEE
2,477 N, FFEUREH T A TREREEN 3.84%, &4 (F5IRIEE
THEY 58 4 2HE

(=) FFHEI

Zi%E, ARG I H A AEEE 57 554 T 2 NRAT LA R iR A
EETEX R BIIH HATIIE DL 57 55 SN b F i 00 H IR N 51, AEHE TR R
g BB T NFARRZ LSS TAE . B3RS 55N N AT R B TR R
[l o

BEAKTEN S5 WA R I B H, RIRR57 55 ALk 55 TR 4 IR JEAT
RTF M R AE RS AR ERER A Sy, MR KRR 55 554 T 380 1 54
PR IE S FRERANEIY, ARG 57 55500 L O

2 P o VA U L R O P e N e o T D= RN R B R P i v
BAFAEA VAL 57 55 IR IE I 857 55 Ao LI 1), A2 %5505 AT & (57
ENEFERE) (OF FIRIEEATIED) S LE

= ITBUE TR RS A E IR

LA, R EEX AN EEMt SRR ST 2016 427 A 13 H H A(E
H1Y, IR E 2014 E 1 A 1 HEARIE A2 H, ANEAEE R E M5 A
K5 B At 2 R R IERTE M SRS T, R BT .

I, AN 78 I 55 ) Lt L, SRR RN AEAN VS A 57 55 TR
T8 BT 55 Ao DR IR, A2 AT & (G7sh & RVED (57 5 IRE BT
WED SEARMAE, AR B HURAAT B T3 XU

BEAR, CMSKBE IR CUIL)E: AR G 5Ema, IR RHER A8
A2 57 8l Sk 2 DR SR IRV IR SR A L i AR AE AR AT S A
BN T EAMETTE, WG X TR AR BRI IR R e AT B
L, 537 N AR IZ AR AT R A e 10 AT H B2k

ZREPTR, ARSI S5 BRN, BEAKN T S5 R, EIRR
Bl 57 55 IRIE M L & 55 55 AN ML 554 5K, A5 (078 & RIVED S (57 55 IRE B AT
FUED) FEAHRIE , AFAEPUEE WU AL U RAT B T AR . LEAh, 5255
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FHE A E IR F T M MU AL 51, 58 55 % T AR R A IR AL 5 P 20 58, R4
FHE T LM . BRI, S5 R 157 55 UR1E I LA 55 55 A Ak 5458, S R
K228 K ARAE AN 23 1 R KA 52

RREE 9. HFEMEER, RRZFHRIEF—EH TV EIE, HHA
91,248.45 T . BHRAFAARNE LT AR EFEM FMBHAIHFHNF T
P24 BB IR MK HE B BT AR RREE WS . EMILIT %
B A M TP KRR .

B

AR P AT B o SR O A AR TP R B8 R SR 95 RH 2015 R 12
A 31 HAYRHRAG B 2 SR E R A a5 R g . R SEx SE 05 Bk
2015 £ 12 F 31 HAYRHAB - 0T 1ol Al A 517 2 fetir i 4
N 23,985.44 75 Ju( O AN ERIEIE T BLELIA) o

AR AR IS AU ] S TRRHE B AR RAT oA e ST 4 M S A D5 FH 96.03%
AL, AR AR H R ChFESEIPR 7 (2016) 36 256 5 ) PRAfRT, HIF4E
KR IE R T 73 0 He S5 R A 2015 4 12 A 31 H 100% B BGIEAT 1EA , IF
KGR VRV AR N R I B RV 45 R o DUVT Al 45 SR AE NS 25 1
AT 5 8 7 W e AR TR 96.03% ALK A8 G i i A 115,233.89 Jit. &I
AR 115,233.89 /iyt 54 EHE#EE 2015 4F 12 A 31 HF0ER# & FT A3 B 5
(AT A BT 77 A Fo i 23,985.44 T3 TG 18] ) ZE 40 91,248.45 5 TTHIN N

ZR EPTIR, 8 25 AR TP AT B o SO K R B 8 T S Ak 2 T
T R RIE o

T BRI, BESEREERA T IATIAENN. R ETIRE AL ST
FIERITUN,  RERER 2R B A R R RGE LS.

ZeR%E, AL S BRA, 25 R A HEAS B 2 Se i A 2 1Y
B E R ML THAE M AR » W SRAETRRH DL SUCTIE T, 78 e s
SR BT A R AROREE LS.
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KRR 10, FRIEMELER, 2015 48 B4R TRRHL B BOBCHURY A A B 2 5%
853.30 /iTt. WWIRAFIAM ST LR AU P F MK IE S S . TR
W25 W 1E) Al = T A B R R IR L -

B

AR5 RHY 2015 4F 6 A 18 HIRAR K81 Bk, eo5RHY A I8 BB E )
PR R 210 Jilk, EBRCRATH 10 6. WREBE SR AR TR
BREEHITT ORI, ROV R EEAN R, K R EFAT
121.20 Jifse, IR R EE NG THTH 88.80 Jiflt. HFIRRHEILUUE I
K H 3R BRI TR AR 55 1452 3 HR A e R o AV AR e BGs ¥ H 5& o 1
BT IS5, A B VT b M A 7 227, TR AAEE Dl
W A& HTT, AMFAERIZ B 8. B, AR RAT R e &2 7 RAAE
RATHIBAn A& T ety ST, a2 & BN GORAT B et J& T et S AT

7 HB GG T RN RE AR T HEr 20 H PRI 19.61 0/,
HEEE N R T 88.80 KA RMMELFN 1,741.30 Jiot, H5KRATH
888.00 J7 7T [1 2% 853.30 J7 TCHfIN NS FH 2

zr LRTIR, @A, ARSI SN, TR R AR BRI L g
FH 853.30 J3 Ju45 & Ab 2 i o N 0 5E o

RBHEE 11, ERAFFFEHIE LT AT BANGAE . B 55 B %
B RRYUHENL

B
HE 2016 428 H 15 H, EHiA=ABRREHEIT:
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Digital China Holdings Limited
(HMEBRIZRERARD CGEREHAT, 00861. HK)
100%

y

Digital China (BVI) Limited

T
100%

Grace Glory Enterprises
Limited (IR FRAT)

T
100%

Cellular Investments

Limited GBI ABRATD
T

100%

= =FY ZEFN Tl E . EERREANE
|| g || wmmmgaman | |SEERACHE R
5.4:2% 9.8:0% 42.4:;4% 12.:97% 20.57%

|

MRS RBRSZRBERAR

Frpi 5 2016 4 8 [ 15 H, # M B2 oA TR 2 =) 2 EBOR RRIAR OLan T -

Allianz SE ‘ EE Hm\rma)\ﬁma;@ﬂ ‘ Rt | ‘ﬁ’)‘m‘g%“m

100%

TN T R AR
A

52.52%

= Kosalaki Investments ISR Dragon City International
RTELA
ERTRAF ‘ Limited ‘ BRIBERNE Investment Limited

HitbRR R
T T T
7.98% 5.90% 0.25% 18-|33% 6.64% 0.00016%
1 1 | ]

Digital China Holdings Limited
G EBRBIER AR AR

100%
2

VE Lo DL 32 B AL S5 AR HE AR 5 2016 4F 8 H 15 H A Hk 3 5 i BRI 75 2 FF 8%
5% LA A AR A @ A AN R IEAE RN 28 S5/ i AT BN GOd - b a2 A 2
RS T I R 2 KRR SEPRHF IR PR R B

2. B SEADRNRELR, N—BUT3h A #Z 2016 4F 8 /] 15 H, Dragon City
International Investment Limited SZPrEA% %A 78,130,000 B, 4 42 I 8 R AT R 43 6 017

6.64%.

ZeixE, AL SRR, A RSB A N R . AN
A P EAR BT AR, BRI 8L BEARN R 55 R =L R H
PR MR LN

RBRAR 12, B AR TERE LA R IR EAM KRR BT R A&
HRATE L. WML B R BEH RRAHE L.
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B
—. 2013 SEIRI S IR T B AT B 0L R AR T AT R L
(—) Bl & IHERFIR

BN ARSI AR A CBURfRAR “*ST KIE”) AR SR A K (5
SRS B A IR A CBURfRIFR S5 MAE B ) Al bR BAT et U5 SNl &
I IEAIMAE ., *ST A6 NS I 5 AR & IF 58 i a A7 277, T AE 12
NBIRNCE I T WIS IFsEma, SRR MIE Bl ui . faft, sy NGt
AFST KO, JRAPMUEE T LIEH . 25 AR I B 9 B P A5 B K A i 587
Gt S LA SRME 5 CRATR fa ke Js M B EAR BB ) o *ST KOG A HAZ BUBAR
H B RHUE R AT B SR BCE R & 2 47T,

201349 H 11 H, AR BHE RGN AKRS, FOHEL T (T4
A RS A NS B IR SRR I B B8 M) Bl B R 77 B 4H H A R BT 5 IR )
SR, T 2013 4 12 A 13 HEE 7 EER SRR .

R 2 7 5 JFE A NE ST 2013 4F 12 A 17 BT W (B2 &l 1), B
AEHIH (2013 4F 12 H 17 HD #2, JEMHE B AR a4 Bl A .
2013 4 12 H 23 H, JEPMIME BEILIRAE 75 Tl bel X T AT BUE 2R A
B, 20142 A 26 H, Z&EFX T RAERIIT 07 W E R zaE, AR5
R LA I T8, UG 7RI il B PR A1 (Aalkizk gk gi
HEYo 1ZIRZ G ERUG, AR AR AR TR, A7 AR S AR
HARMRSE .

(Z) HXEPETHEL

JEANIE BAR R BN G, BT AGAT AT N ARG B AR RS,
FTE WS T N ARRS . £ EE . MHABEIT K. St & HERI%
FEERUR R TR, WS sITRIT.

2013 “FRE, JEAHINAE B AR T =R S I A TN 20,561.92 Fi T, KA
TEHECH 19,494.84 TG, AT SE R F A 105.47%. #i 2 2013 4 12 A 31 H,
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M NEVHE B =AU E 14 52,677.28 Jiot, & T A FEEHRT (2013) %5 260
BRI ) VPR 43,280.87 oG, A K AEIEALE .

2014 FRE, R AR INAE B AR B BE e RN SR SE A G T 28,174.36 Ji T, 7K
VEAIIEECY 21,926.81 Jo0, FAITUN e R DY 128.49%. AU 2014 4F 12 H 31
H, ArbEE 7 A F A ks th SI R BERUCE BN K B 1 S R i 1y
AIRAF 17.91% K AL RAME ST 106,678.19 Jiut, & T H [F4EIFIR

(2013) 28 260 5 (B 1Pl ) BIPPAbE 43,280.87 15T, WAH KA.

2015 4FFE, JEARINAE SRR IR B R S A A TF  25,168.34 Fi TG, AR
JE% 7y 24,558.00 F3 7T, FAITM5E K F Y 102.49%. #k = 2015 4 12 J] 31 H,
AF] 2 F/A T Digital China Software (BVID Limited 54 S HE B PR A
A R E A B B BR A ] 2014 £ 1 A 17 HE KA EIT LT S8A AT 2 7
/N 7 Digital China Software (BVI) Ltd X} H: 34 ) B AL 6 1 23.96% [ &
17.91%. FEH [ SEERAE A A FR A 7] 17.91% K AU E T 2015 4E 12 A 31 H
HI 2~ fe iy 209,820.93 Jiot, T REEPER S (2013) 28 260 5 (B 1EAG
WEY VPG, BHRAERE.

DRI, S A SRR B B 7 L SR 58 IS A e 1l 22 NS5 AT )M T AR
PR H BR A TR KA AR, BEAR T s 4T LIS R AT -

(=) AEBITIHENR

MSTIA S5 A% A 7 BT A E] 2013 SERWSCE TS B A 5 % 5 AR
AN TR 55 e L R, AR SRR B JEAT RS DL R -

i AT ABHE B,
TR

Qiﬁﬁ AR FEARIOST AR H IR

S B G, EZSI Ei B 36 1 H WIERLL | Rk
o> o | ser gy | TR, GRERR RS | Rk
ket | AT U L. EEAT
?i}l%%”) KRRATERG, HT B AalEA . #H | AERAT
infinity WA SRR B Ay, RS E | K
I-China B

Investments
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AT AW AEARE JBAT B
(Israel),
LP. (LL'F
fETFR “ 440
E'a SONE]
HICRR
NRHEH
BRAF (LA
TR R
RN NN
NI
ERHA
BRAF (BA
T RIAR
ERHE
T I AR FERAFI*ST IO RHT G
HET IR iy, HZERG LTz Hig 12 N H WA S
Tk [ [X ik, HAT@RREFER 24 MAW, WER | RAkES
EUN1Z5 448 ST R TR Py A H AR A ) 50%. EML 5, Bt | Az
AR A R N T3 ¥ Hp EOIE IS 2 SR YINESR S B I | B R &I
(AT 1 KIE AT o AV AT
PR “Hgial KRRATER G, BT EHARNEA . Y N
) AR IR R G e ) B A | ety JRSOE S
R
CUBEAT T IRANE B (AR FFE) BUE 1440
BT 55, R I BTl 2 (R A B AR 2
FEmT R A BRI IR IR NG B
PR R A4 AN, BFEEART SA . | KRk
REAE B T LR W e AL AL BTk S B 8577 | IROZK T
SREROE %% BURIEW, DNEEARBUBM Sy, IRAEAER | R T &I
AL A fhIEEREAM Sy s R W JEA NS B AFAERT | ZARE AT
R RCICER P HEHR | At E ORECEE = 7 A SRR B T N
WATELEVE P B A BN R S, . A E . A
SEARGAKENFA LRI 2 5T FRA R
PPN B I P B e AR AR IR RS
ARG IS ¥ 77 2013 4E . 2014 4E 7 .
. mmiﬁ%%ﬁ%m@#%ﬁﬁﬁﬁﬁmﬁ
R \ E?ﬂﬁﬁ%ﬁ%%@ﬂ@ﬁ%ﬁﬁ%k% B
- KT RIS E | T 19,494.84 J57G. 21,926.81 JiJG. 24,558.00 | C.JE1T5E
I M G A gt CBLR A RRTRAIEEC) . LS
A TEAMEHIN, AT CEPPE R ) (A4
R RTICER

PR (2013) 45260 5) R AiigikdiiT
PRAS FIRRA 577, B A A5 S AR 2 VA JE v

38



ARVEHE TR

REAE

AT IE L

H 2013 4E 4 F 30 HIA1#EREE 1 SbE 1
23.96% A LA K2 SJ120.54% KL, *ST Kokt
AT 4 BE B T NHZ IR B8 7 S AT IR
MR, I H R FT*ST A E #H I A IES
V25 BEAK I 2 H T 55 o ek B A% 00 2L
T A% AR o a0 S AE M P9 BT I R A D3
R, T2 0P A0 B B 72 1 3 7 A DA J&E ol
PE B IRAF IR P15 S J R 6 I o 1 T
I E N IRIE T 5E -

TE CZ AT AMEZ RSO (BRI TR M B
ZANFEII) 2 PIAMEIA PR SR, *ST K
TR BT 2 TH T 5% P42 e R SR A
L P U 55 T S R 1 W P A T R AR
B, FRLE H LA B I S5 4R 2 B H B T A

o

PRkl
A B
{58

KFRFFLTA
F ST R AR

RAE BT A RIS 557 NG W55 AL
FE 7 TH] R HST

KRS
AZ A
BRI T % I
R AT
N

P 7

KT RNV e
T PR 7

ORISR R D M AE B AN
il il ) F2 B M 55 A B FE R GER UGS« BOR
HR55 . RLAERAT AR ATM 254l 5 Bl ol
%5, 5 5D #ME B EE LS A FAEEE,
U] ZEAAFAETEAE R [ T84 R 57 5

Q@EMTEHG, Br EATAF S, MIHZBALE
FE A i TRAS S8 I A M 2 e s JH 428 1 T 4%
1) ) LA A M AE AT AT 3t 75 A0 DA AR 7 M 55
Xf Ed AT FEWS (RAGEMIRS . BARK
5. BB DL ATM 5540l E Bh il %) #
B AT RE ) L B A4 58 4 ok AR ML 55 (O
LA P 28 P L B S 24 =) LR 4 ]
A MNFETEGAEME 55 1 HAD T A 7] T 5%k
PAUF BB IS T o B SR A M 2 o o H B
P B 48 S NS HL 55 5 Bl A
) R TS S RO b T O A LB I R A
ML 78 B A% 1k A 25 Al
SRR, ERISE AR AE b as T LA
) B AR S8 5 =T RHZ R AL S e S
B R KBS TR AEAT A 5 (A M AE 2
- e I AL Sy SR N B At L v s A i e Bk
PRV AP % ORI 2 L T 2 =] ERLIE T 7 A2

RRAH
RAZA
BRI
AW AT
N
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ARVEHE TR

REAE

AT IE L

FHRBAR o FHPHIZ A S5 Dy BT A =) B
[E1E A9 1 1 P N STV E D B S E/AS 2 LR A
PE LA F R LA m AR CRedl 2
MR AR .

PR B

KT RNV e
TIL ) R Ve

OAF LT R AN TSR 5D #hHIE B Ak
ot Alb g 3B S5 AR R GRS
ARG BT LA R ATM 45 i H B e
W55, 5 5D #HEREEWFAFAEES,
XU Z B AEAETEAE ([RS8 45 5
Q@EMTMGE, ARFEARFRET T2
] AT 2 R SR A F AT SR B L 3
AR A SR 5 BT A 7] H ATEOR
K Pt A Rl 95 4 A AT e A2 TE ML 55
B (5D #NE R REHE Bl AFS, AL
FANAEAE 4 Ja TR A 2l i AR AT He A A AR AR
a7ty 5 AU T3 SN GRS A 5 T A
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	长江证券承销保荐有限公司
	关于神州数码信息服务股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之补充财务顾问意见
	反馈问题1、申请材料显示，如华苏科技在业绩承诺期内，实际净利润数未达到承诺净利润数的，业绩承诺方有权选择以股份或现金或股份与现金相结合的方式进行补偿。请你公司补充披露设置上述业绩补偿方式的原因及合理性，并进一步明确业绩补偿方式。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、业绩补偿方式的原因及合理性
	（一）本次业绩补偿安排符合《重组管理办法》、《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》的相关规定
	（二）本次业绩承诺方实施业绩补偿的能力较强
	（三）同类型业绩补偿方式的市场案例

	二、业绩补偿具体方式
	（一）当业绩承诺方选择以股份方式补偿
	（二）当业绩承诺方选择以现金进行补偿
	（三）当业绩承诺方选择以股份与现金相结合的方式补偿

	三、核查意见

	反馈问题2、申请材料显示，业绩承诺人承诺华苏科技2016年度、2017年度、2018年度的净利润分别不低于5,760万元、7,100万元、8,840万元。上述承诺净利润指归属于母公司股东的扣除非经常性损益的净利润加上扣除税收影响后与华苏科技正常经营业务密切相关的扶持基金，人才计划奖励、科技奖励款等政府补助。请你公司：1）结合报告期及预测期的政府补助事项，进一步明确上述政府补助范围、与正常经营业务密切相关的判断依据。2）补充披露华苏科技收益法评估的现金流量预测表，以及营业外收入的预测依据、合理性。请...
	一、政府补助范围及与正常经营业务密切相关的判断依据
	（一）政府补助范围
	2、预测期的政府补助事项
	（二）与正常经营密切相关的判断依据

	二、补充披露华苏科技收益法评估的现金流量预测表，以及营业外收入预测依据、合理性
	（一）华苏科技收益法评估的现金流量预测表
	（二）营业外收入预测依据、合理性

	三、核查意见

	反馈问题3、申请材料显示，截至华苏科技摘牌日，华苏科技股票的最近收盘价格为10.55元/股，对应市值为107,968.70万元。华苏科技停牌前6个月内，华苏科技股票的最高收盘价格为11.70元/股，对应市值为119,737.80万元。华苏科技摘牌前的交易价格与本次华苏科技交易价格存在一定差异。请你公司结合华苏科技新三板交易价格和业绩变化情况，量化分析并补充披露上述差异的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、华苏科技摘牌前交易价格与本次交易价格差异的合理性分析
	（一）华苏科技摘牌前交易价格
	（二）华苏科技历史业绩及盈利预测情况
	（三）量化分析价格差异的合理性

	二、核查意见

	反馈问题4、申请材料显示，华苏科技系股份有限公司，本次交易拟收购其96.03%股权。对于剩余少数股权，上市公司有意向股东继续以现金方式收购。请你公司补充披露：1）华苏科技的董事、监事、高级管理人员转让华苏科技股权是否符合《公司法》的规定。2）本次交易完成后，华苏科技是否有变更为有限责任公司的相关安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、华苏科技的董事、监事、高级管理人员转让华苏科技股权的合法性
	二、华苏科技变更为有限责任公司的相关安排

	反馈问题5、申请材料显示，华苏科技报告期收入主要来自于三大运营商、中兴通讯、华为、爱立信。其中，华苏科技与中兴通讯、华为签署的框架协议均为2017年7月到期，与爱立信签署的框架协议到期日为2016年底。申请材料同时显示，铁塔公司承接了三大运营商原有的铁塔设施基础建设业务，随着相关资产于2016年1月29日完成承接，铁塔公司将运营存量基站及未来基站建设。请你公司：1）结合合作协议主要条款、合作期限、客户粘性等，补充披露华苏科技与主要客户合作的稳定性，是否存在不能续期的风险及应对措施。2）补充披露铁塔...
	一、结合合作协议主要条款，合作期限、客户粘性等，补充披露华苏科技与主要客户合作的稳定性，是否存在不能续期的风险及应对措施
	（一）与设备商的合作
	（二）与运营商的合作

	二、补充披露铁塔公司成立以后，华苏科技与三大运营商的合作是否仍持续，业务量是否受影响，上述情形对华苏科技评估值的影响。
	三、补充披露华苏科技是否具备成为铁塔公司供应商的条件，如未来与三大运营商的业务移交铁塔公司，对华苏科技生产经营和评估值的影响
	四、关于不能取得合格供应商资格的经营风险提示
	五、关于运营商业务向铁塔公司转移造成的经营风险提示
	六、中介结构核查意见

	反馈问题6、请你公司：1）结合截至目前的经营业绩、与预测的差异情况，补充披露华苏科技2016年业绩预测的可实现性。2）结合主要客户业务发展情况、市场竞争状况、双方合作的稳定性，补充披露华苏科技2017年以后收入预测持续增长依据及合理性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、华苏科技2016年业绩预测的可实现性
	二、华苏科技2017年以后收入预测持续增长依据及合理性
	（一）主要客户业务发展情况
	（二）市场竞争状况及华苏科技的竞争能力
	（三）与客户合作的稳定性
	（四）2017年以后预测收入的合理性

	三、核查意见

	反馈问题7、申请材料显示，按照交易作价测算，华苏科技2015年市盈率为31.32倍，2016年预测市盈率为20.88倍。请你公司结合同行业可比上市公司、近期市场可比交易市盈率水平的比较分析，补充披露本次交易评估作价的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、结合与近期市场可比交易市盈率的比较分析，补充披露本次交易评估作价的合理性
	（一）本次交易作价的市盈率
	（二）可比上市公司估值指标分析
	（三）可比交易案例情况

	二、核查意见

	反馈问题8、申请材料显示，华苏科技主要从事网络优化及网络工程维护业务，其项目执行涉及的工种较多，为解决部分基础性，重复性工种的人员需求问题及项目暂时性的人员短缺问题，华苏科技通过劳务派遣及劳务外协形式对外采购部分劳务。请你公司补充披露：1）华苏科技是否存在不规范使用劳务派遣用工或劳务外协用工的问题，是否符合《劳动合同法》、《劳务派遣暂行规定》的有关规定。2）是否存在被监管机关处罚的风险及对华苏科技业绩和评估的影响。请独立财务顾问、律师、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、华苏科技劳务派遣用工及劳务外协用工的合法合规性
	（一）劳务派遣用工
	（二）劳务外协

	二、行政处罚风险及对业绩、估值的影响

	反馈问题9、申请材料显示，本次交易构成非同一控制下企业合并，并确认91,248.45万元的商誉。请你公司补充披露上市公司备考财务报表中可辨认净资产公允价值和商誉的确认依据及对上市公司未来经营业绩的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	反馈问题10、申请材料显示，2015年度华苏科技因股权激励确认管理费用853.30万元。请你公司补充披露上述股权激励费用确认依据及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	反馈问题11、请你公司补充披露上市公司股权结构图。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	反馈问题12、请你公司补充披露上市公司前次重组相关资产运行情况及承诺履行情况。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、2013年吸收合并相关资产运行情况及承诺履行情况
	（一）吸收合并基本情况
	（二）相关资产运行情况
	（三）承诺履行情况

	二、2014年收购中农信达情况
	（一）重组基本情况
	（二）相关资产运行情况
	（三）承诺履行情况

	三、核查意见





